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Mit freundlicher Empfehlung

Vorstand und Aufsichtsrat der Volksbank Zuffenhausen eG
Uberreichen Ihnen mit den besten Empfehlungen den
Jahresbericht Uber das Geschaftsjahr 2019.
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Vorwort

Liebe Mitglieder,
sehr geehrte Damen und Herren,

unsere Bank blickt mit diesem Jahresbericht auf ein erfolg-
reiches und solides Geschaftsjahr 2019 zurtick.

Trotz der gro3en Herausforderungen infolge des anhalten-
den Niedrigzinsumfeldes und der schnell fortschreitenden
Digitalisierung konnte unser Haus ein ordentliches Ergebnis
erzielen.

Im Frihjahr 2020 haben sich die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen infolge des Ausbruchs der Coronavirus-
Krankheit (Covid-19) grundlegend gedndert. Durch die not-
wendigen gesundheitlichen MaBBnahmen zur Eindémmung
der Pandemie hat die globale wirtschaftliche Entwicklung
enormen Schaden genommen. Die Auswirkungen auf den
Bankensektor missen abgewartet werden.

Aufgrund unserer soliden Kapitalbasis und der aktuell nied-
rigen Risikosituation der Bank blicken wir trotz der aktuellen
Krise zuversichtlich in die kommenden Jahre.

Die Bankenaufsicht erwartet jedoch aufgrund der weiter-
hin anhaltenden Unsicherheiten im Jahr 2020 auf die Aus-
schuttung einer Dividende zu verzichten.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, fir das Ge-
schaftsjahr 2019 keine Dividende auszuschitten und den
dafiir vorgesehenen Betrag in den Vortrag auf neue Rech-
nung einzustellen.

Auch Sie als unsere Mitglieder und Kunden sind in der Zeit
der Pandemie bei der Ausfiihrung lhrer Bankgeschafte
durch unsere organisatorischen Einschrankungen, im Sinne
der Gesundheit von uns allen, betroffen.

Die Volksbank Zuffenhausen eG bedankt sich bei ihren Mit-
gliedern und Kunden fir das entgegengebrachte Vertrauen.

Stuttgart-Zuffenhausen, im August 2020
Vorstand und Aufsichtsrat
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Aufsichtsrat
Dr. rer. nat. Gerhard Liebing

Am 9. Mai 2005 wurde Herr Dr. Liebing von der Vertreterversammlung der Bank
erstmals in den Aufsichtsrat berufen. In der Aufsichtsratssitzung vom 19. Mai
2014 wurde er zum Vorsitzenden dieses Gremiums gewahlt. Mit Ablauf der Ver-
treterversammlung am 21. Oktober 2020 wird Herr Dr. Liebing wegen Erreichens
der satzungsmaBigen Altersgrenze aus dem Aufsichtsrat ausscheiden.

Herr Dr. Liebing wurde am 6. April 1950 geboren. Er verbrachte seine berufliche
Laufbahn als Chemiker bei der Firma Robert Bosch GmbH. Dort war er in den
Bereichen Forschung und Vorausentwicklung/Kunststofftechnik tatig.

Als Aufsichtsratsvorsitzender der Volksbank Zuffenhausen eG hat er diese, in
hohem MaBe verantwortungsvolle, Aufgabe mit groBer Kompetenz begleitet.
Seine menschliche, ausgeglichene Art sorgte fir eine kooperative und gedeihliche
Zusammenarbeit zwischen dem Aufsichtsrat und der Geschéftsleitung.

Herr Dr. Liebing hat sich als Mitglied und Vorsitzender dieses Gremiums bedeu-
tende Verdienste um die heutige Position der Bank erworben.
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Unsere Bank

Ansgar Schmid, Adelheid Raff, Joachim Dieffenbacher

Adelheid Raff, Vorsitzende
Joachim Dieffenbacher
Ansgar Schmid

Dr. rer. nat. Gerhard Liebing
Vorsitzender
Chemiker i. R.

Christiane Karst
Stellvertetende Vorsitzende
Selbststandige freie Architektin

Gabriele Ziegenhagen (bis 06.05.2019)
Selbststandige Steuerberaterin

Michael P&tzold
Geschéaftsfihrer der Fa. Elektro Schilling GmbH

Ursula Beuttler
Geschaftsfuhrerin der Fa. Beuttler GmbH & Co. KG

Markus Geyer
Geschéaftsflhrer der Fa. Geyer GmbH

Michael Krautter
Geschéftsfuhrer der Fa. Krautter
Unternehmensverwaltungs-GmbH

Reinhard Gross
Vertriebsbeauftragter, CPS Systemhaus GmbH

Timo Rogelein
Prokurist, Rogelein GmbH

Steffen Scholl (seit 06.05.2019)
Geschaftsfuhrender Gesellschafter der Fa. Trefz GmbH

Unterléander StraBe 58
70435 Stuttgart

Telefon: 071187820
Telefax: 0711 87 82 200
Internet: www.voba-zuff.de
eMail:  info@voba-zuff.de

Stammbheimer Volksbank
FreihofstraBBe 35
70439 Stuttgart

Zuffenhausen, Marconistra3e 30
Zuffenhausen, Stammheimer StraBBe 72

Zuffenhausen, Ludwigsburger Stra3e 100
(Arztehaus)

Freiberg, Adalbert-Stifter-StraBBe 101 (Kaufpark)
Monchfeld, HechtstraBe 33¢

Rot, Haldenrainstra3e 100

Zazenhausen, Blankensteinstra3e 68
Maglingen, HindenburgstraBe 50

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

Baden-Wurttembergischer
Genossenschaftsverband e.V, Stuttgart
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Veranstaltungen im Berichtsjahr

Die Tischtennis-mini-Meisterschaften des TV/TTC Zuffenhausen e.V. zu Beginn des Jahres haben mittlerweile Tra-
ditionsstatus in Zuffenhausen erlangt. Von Anfang an als Unterstutzer dabei, haben wir auch dieses Jahr die Meis-
terschaften als Sponsor begleitet.

Im Rahmen einer Kundenveranstaltung referierte Dr. Jan Holthusen, Leiter der Abteilung Fixed Income Research
bei der DZ BANK AG, Uber die Aussichten und Potenziale auf dem Zins- und Aktienmarkt. Die 40 geladenen Géste
folgten interessiert seinen Ausfihrungen.

Ein groBer Bus, vollgepackt mit unseren RobiClub-Kids, fuhr samstagmorgens Richtung Sindelfingen. Ziel waren
die Indoor-Action-Hallen von »Sensapolis«. Auf dem Programm stand »Austoben«, »Rumtollen« und »viel Spal3
haben«. Obwohl wir den gesamten Tag dort verbracht haben, kam uns die Zeit trotzdem viel zu kurz vor.

40 Jahre Mitgliedschaft bei unserer Bank bedeutet, dass diese Mitglieder im Rahmen einer besonderen Abendver-
anstaltung geehrt werden. Rund sechzig Kunden folgten unserer Einladung. Der Abend wurde von einer Schilerin
des Eschbach-Gymnasiums am Piano musikalisch umrahmt. Zusatzlich wurden die Mitglieder zu einer Fihrung
durch das Porsche-Werk in Zuffenhausen oder zu einer Flihrung am Stuttgarter Flughafen eingeladen.

Wir freuen uns, dass wir die Stadtteilbibliothek mit einer Spende in Hohe von 750 Euro unterstiitzen konnten. Der
Betrag wurde zur Anschaffung von Lernrobotern verwendet.

Mitgliederehrung Porsche Werksfiihrung
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Veranstaltungen im Berichtsjahr

Beim 49. Internationalen Jugendwettbewerb »jugend creativ« Uberzeugte eine Teilnehmerin unserer Bank die
Jury und gewann den ersten Platz auf Bundesebene in der Altersgruppe der siebten bis neunten Klasse. Als Bun-
despreis erhielten die jeweils finf besten Beitrdge in jeder der insgesamt finf Altersgruppen einen Kreativwork-
shop an der Ostsee.

In Kooperation mit dem Gewinnsparverein der Volksbanken und Raiffeisenbanken in Baden-Wurttemberg e.V. ha-
ben wir einen Online-Fotowettbewerb fir Vereine ausgeschrieben. Zahlreiche Fotoeinreichungen fillten unsere
Internetseite. Hier konnten die Kunden per Onlinevoting das Siegerfoto wahlen. Der Gewinnerbeitrag qualifizier-
te sich automatisch fur den néchsten Entscheid auf Landesebene. Im Rahmen einer Auslosungsveranstaltung im
GENO-Haus Stuttgart wurden dann die Top-3-Bilder aus Baden-Wirttemberg pramiert. Hier gewann eine Foto-
einreichung eines ortsansassigen Vereins den dritten Platz.

Ein Herbst ohne Jazzkonzert in der Pauluskirche ist in Zuffenhausen eigentlich nicht denkbar. Und so besuchten
zahlreiche Jazzfreunde das Konzert von Werner Lener und seiner Band. Als »Specialguest« stand dieses Jahr die
Sangerin Elcilyn mit auf der Biihne.

Jung und Alt zieht es am Weltspartag in die Bank. Was die aktuelle Zinslage nicht vermag, scheint die Tradition
dennoch wett zu machen und viele Spardosen wurden geleert. Fir den eisernen Sparwillen winkte wie immer
eine Belohnung in Form von kleinen Geschenken und der Auffiihrung eines Puppentheaters.

Jugendwettbewerb Jazzkonzert
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Veranstaltungen im Berichtsjahr

Dieses Jahr konnten wir fir unsere Kunstausstellung den Landschafts- und Tierfotografen Sascha Feuster ge-
winnen. Die Bilder von Feuster begeistern mit Detailreichtum und spektakularer Dynamik die Besucher unserer
Vernissage.

Nachdem Mitte des Jahres die gewohnte Veranstaltungshalle des TV Stammheims einem Brand zum Opfer ge-
fallen war, mussten wir fir die Mitgliederversammlung eine neuen Veranstaltungsraum suchen. Gefunden haben
wir diesen beim SC Stammheim. Mit leckerer Verpflegung und einem tollen Abendprogramm von und mit Ernst
Mantel haben sich unsere Mitglieder gleich heimisch gefihlt.

FUr unsere jingsten Sparer hatten wir in Zusammenhang mit dem Weltspartag noch das Puppenheater Tredeschin
engagiert. Dieses Mal stand »Frau Holle« auf dem Spielplan. Die Rdumlichkeiten waren voll belegt und die jungen
und éalteren Besucher folgten gespannt der Vorfiihrung.

Trotz kuhler Temperaturen konnten wir eine aus den Spendenertrégen des VR-GewinnSparens finanzierte Park-
bank an den Burgerverein in Stammheim Ubergeben. Die Bank bietet nun miiden Passanten eine Moglichkeit zur
Rast oder auch einfach einen Platz, um schénes Wetter zu genief3en.

Wie immer im Dezember ging es mit dem RobiClub ins Kino. »Die Eiskdnigin 2« stand auf dem Programm. Und
entgegen dem Titel waren auch viele Jungs unter den tber 100 Teilnehmern.

Kurz vor Weihnachten war es wieder soweit — unser Weihnachtsbaum wurde in einer festlichen »Zeremonie« von
Kindergartenkindern mit deren gebastelten Baumschmuck verschénert und fur Weihnachten rausgeputzt.

-4

I
Puppentheater
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Mitarbeiter

Fir den Erfolg der Bank sind engagierte Mitarbeiter
verantwortlich. Auf dieser Grundlage nehmen wir die
soziale Verantwortung fur unsere Mitarbeiter ernst.
Quialitat in unserem Handeln erreichen wir durch fun-
dierte und umfangreiche Ausbildung unserer Mitarbei-
ter. Jeder wird individuell nach Bedarf und Fahigkeiten
aus- und fortgebildet. Seit fast 100 Jahren bewalti-
gen wir den Wandel der Zeit, indem wir Mitarbeiter
in Veranderungsprozesse direkt einbinden und aktiv
mitgestalten lassen. Dabei ist eine transparente Kom-
munikation von Entscheidungen und Ergebnissen Vor-
raussetzung.

Ein respektvoller Umgang miteinander und eine wert-
schatzende, offene Grundhaltung sind fiir uns wichti-
ger denn je.

Weitere Informationen zu unserem neuen Leitbild fin-
den Sie unter www.voba-zuff.de.

Im August 1995 begann Herr Markus StraBer seine
Ausbildung zum Bankkaufmann bei der Volksbank
Zuffenhausen. Nach Beendigung seiner Ausbildung
war er in der Abteilung »Marktfolgebearbeitung Passiv
und Wertpapiere« tatig. Herr StraBer wechselte 2004
in die Anlageberatung und tbernahm vier Jahre spater
die Kundenberatung im Service- und Beratungsbereich
der Hauptstelle.

Im Jahre 2008 wurde Herrn StraBer Handlungsvoll-
macht gemaB § 42 GenG in Verbindung mit § 54 HGB
erteilt. Damit &nderten sich auch seine Aufgabenberei-
che und er Ubernahm die Stelle des Vertriebsleiters der
Bank.

Aufgrund seiner guten Leistungen wurde Herrn Stra-
Ber 2017 Gesamtprokura erteilt. Im darauffolgenden
Jahr wurde ihm die Leitung der Wertpapierabteilung
Ubertragen. Seitdem ist er flr einen festen Kreis vermo-
gender Privatkunden zusténdig, die seine Kompetenz
schatzen und ihm Vertrauen entgegenbringen.

10jahriges Betriebsjubilaum feierten

Frau Hilal Eker

Frau Irene Hermann
Herr Georg Schneele
Herr Frank Simon

Markus StralBer
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Gewinnsparen
Auszug unserer Spendenempfanger 2019

Im Jahr 2019 flossen insgesamt 53.300 Euro an ',
Spenden, hauptsachlich aus dem Zweckerlés des
VR-GewinnSparens an gemeinniitzige Institutio-

nen, Vereine, Schulen und Kindergérten. Immer ein Gewinn.

AWO Stuttgart Stadtbezirk Stammheim Katholische Kirchengemeinde St. Antonius
Blrgerverein Zuffenhausen e.V. Katholischer Kindergarten St. Laurentius
Dietrich-Bonhoeffer-Kinderhaus Kinder- und Jugendhaus Stammheim
Evangelische Kindertagesstatte Stuttgart Neuwirtshausschule
Stammbheim o

] ] Sportvereinigung Feuerbach1883 e.V.
Férderverein der Hohensteinschule e.V. Sportvereinigung Neuwirtshaus e.V. 1948
Feuerwehr Stuttgart Freiwillige Feuerwehr Stadtteilbibliothek Zuffenhausen

Abteilung Zazenhausen ] )
Stiftung Stuttgarter Musikschule

TC Minchingen e.V.
Tennisclub Freiberg-Ménchfeld 1969 e.V.
TV 1889 Zuffenhausen e.V.

Freunde und Ehemalige des Ferdinand-Porsche-
Gymnasiums Zuffenhausen e.V.

GemeinschaftsErlebnis Sport

Gustav-Werner-Schule

Handharmonika-Spielring Uhlandschule
Zuffenhausen-Stammheim e.V. Verein zur Forderung der Gesellschaft fur Mobile
Jugendarbeit

Int. Musik- und Kulturverein KlangOase e.V.
Jugendfarm Freiberg-Rot e.V. Waldorfschule am Krdherwald e.V.
Jugendfarm Stammheim e.V.

Jugendfarm Zuffenhausen e.V.

Jugendleitung TV/TTC Zuffenhausen

Biirgerverein Stammheim Stadtteilbibliothek Zuffenhausen
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Gewinnsparen
Hochbeete

Hoch, héher, Hochbeet: »Kleiner Garten« soll
bei Schiilern ein Bewusstsein fiir gesunde
Lebensmittel schaffen.

Die Volksbank Zuffenhausen eG unterstitzt mit Mitteln
aus dem Gewinnsparen vier Grundschulen aus ihrem
Geschaftsgebiet mit Hochbeeten.

Darunter sind die Neuwirtshausschule, die Gustav-Wer-
ner-Schule, die Hohensteinschule und die GWRS Uh-
landschule.

Die Schulen erhielten insgesamt zehn Bausatze fir die
Hochbeete sowie passende Erde und Samen fir Kir-
bis, Oregano, Thymian und Radieschen. Die Hochbeete
werden von den Schulen in ihren Unterricht integriert.
Ziel ist es, gesunde Erndhrung und regionale Produkte
zu fordern und mit der praktischen Anwendung tber
ein Hochbeet, Lebensmittel mit allen Sinnen wahrzu-
nehmen und wachsen zu sehen.

In der Neuwirtshausschule werden die Hochbeete z.B.
von Schulerinnen und Schulern der Klasse 3 betreut.

Eingebettet in den Unterricht soll das Hochbeet dazu
beitragen, dass die Kinder sehr friih einen verantwor-
tungsbewussten Umgang mit der Natur erlernen und
vorausschauend mit der Zukunft umgehen — ganz im
Sinne der Leitperspektive der Bildung fur nachhaltige
Entwicklung.

Aus diesem Grund ist das Engagement der Volksbank
Zuffenhausen eG auch kein Einzelfall: In ganz Baden-
Wirttemberg fordern Volksbanken und Raiffeisenban-
ken Grundschulen mit Hochbeeten. Unter dem Motto
»Garten3 — hoch, héher, Hochbeet« haben die Volks-
banken und Raiffeisenbanken im Land gemeinsam mit
dem Gewinnsparverein der Volksbanken und Raiffei-
senbanken Baden-Wiurttemberg e.V, den Raiffeisen-
Markten, der Padagogischen Hochschule Heidelberg
sowie dem Ministerium fir Landlichen Raum und Ver-
braucherschutz Baden-Wiirttemberg und dem Ministe-
rium fur Kultus, Jugend und Sport Baden-Wirttemberg
eine Initiative gestartet, moglichst viele Grundschulen
mit einem Hochbeet auszustatten.

Neuwirtshausschule

Gustav-Werner-Schule
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Niedrigzinsen

Sparen mit Investmentfonds - das eigene Geld

chancenreich anlegen

Die anhaltenden Niedrigzinsen sorgen fiir Frust bei den Anlegern. Viele haben keine Lust mehr,
verschiedene Geldanlagen miteinander zu vergleichen, oder haben es sogar ganz aufgegeben,
eine Geldanlage zu suchen, die eine gute Rendite abwirft. Dabei gibt es nach wie vor Moglich-
keiten, den Mini-Zinsen ein Schnippchen zu schlagen und das eigene Geld chancenreich anzu-

legen - zum Beispiel mit Fondssparplanen.

Fondssparplane bieten attraktive Ertragschancen und
sind zugleich bequem und flexibel. Vor allem Sparern,
die noch keine Erfahrung mit Fonds besitzen, erleich-
tern sie mit kleineren Sparraten ab 25 Euro monatlich
den Einstieg. Der groBe Vorteil eines Investmentfonds
ist, dass durch die hohe Zahl an Anlagen in einem Fonds
das Risiko der Kapitalanlage auf mehrere Schultern
verteilt wird. Diese Streuung mindert das Risiko eines
Verlustes, denn nur selten entwickeln sich samtliche
im Fonds enthaltenen Werte zur gleichen Zeit schlecht.
Gleichzeitig kann der Anleger von positiven Entwick-
lungen der gehaltenen Wertpapiere profitieren.

Anleger Uberschatzen haufig die Gefahr von Verlus-
ten bei einer langfristigen Anlage. Untersuchungen
zeigen, dass bei einer Aktienanlage von mehr als 15
Jahren, zum Beispiel in den DAX, in der Vergangen-
heit im schlimmsten Fall kein Gewinn, aber auch kein
Verlust gemacht wurde. Grundsatzlich kénnen Sparer
ihre Fondsanteile jederzeit ganz oder teilweise verkau-
fen, bleiben also flexibel. Das Vermdgen ist immer ver-
flgbar. Die monatlichen Raten von Fondssparpldnen
konnen jederzeit erhéht oder gesenkt werden, je nach-
dem, wie es zur aktuellen personlichen Lebens- und
Finanzsituation passt.

Nur bei offenen Immobilienfonds gibt es Kiindigungs-
und Haltefristen. Eine Ausnahme bilden auch die
Riester-Fondssparpldne fir die Altersvorsorge, da sie
fur die Rente gedacht sind. Der Gesetzgeber hat hier
entsprechende Hirden bei vorzeitiger Aufldésung ein-
gebaut.

Als Sparer sind Sie mit einem Investmentfonds nicht
nur flexibel, sondern kdnnen sich auch sicher fihlen.
Fondsgesellschaften verwahren das Geld der Anleger
getrennt vom eigenen Vermogen. Auch bei einer the-
oretischen Zahlungsunfahigkeit der Fondsgesellschaft
bleibt es zu 100 Prozent in den Handen der Anleger.

Alle Fondsgesellschaften sind verpflichtet, ausschlieBlich
im Sinne ihrer Anleger zu handeln. Die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungen (BaFin) tGberwacht die Fondsge-
sellschaften und achtet streng auf die Einhaltung der
gesetzlichen Regelungen. Besitzer eines Investment-
fonds erhalten alle drei Monate einen Depotauszug.
Zudem gibt es zweimal im Jahr ausfihrliche Berichte
zu jedem Fonds, in denen unter anderem die einzelnen
Werte und Transaktionen aufgefiihrt werden. Auch im
Internet stehen viele Informationen Uber die aktuelle
Aufteilung des Fondsvermogens zur Verfigung. Die
Kosten des Investmentfonds werden ebenfalls transpa-
rent ausgewiesen.
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Welcher Fonds passt zu wem?

Investmentfonds kénnen unterschiedlich zusammengesetzt sein. Es gibt Aktien-, Renten-, Misch- und Immo-
bilienfonds. Im Folgenden ein Uberblick:

Aktienfonds - eine langfristige Anlage

Mit Aktienfonds erwerben Sie Anteile von verschiedenen Unternehmen aus Deutschland, Europa und der
ganzen Welt. Als Anleger profitieren Sie von der Geschaftsentwicklung der Unternehmen, die sich in de-
ren Aktienkursen widerspiegelt. Gleichzeitig werden Sie per Dividende an den Gewinnen der Aktienge-
sellschaften beteiligt. Als Anleger nehmen Sie also an den Kursentwicklungen der Kapitalmarkte teil. Da
die Markte starken Schwankungen unterliegen kénnen, eignen sich Aktienfonds vor allem als langfristige
Geldanlage.

Rentenfonds - sinnvoll fiir jedes Depot

Rentenfonds investieren das Geld der Anleger in verzinsliche Wertpapiere, zum Beispiel in Pfandbriefe, Staats-
anleihen oder Unternehmensanleihen und setzen dabei Schwerpunkte nach Regionen, Emittenten, Wahrun-
gen oder Laufzeiten. Die Zinsen aus diesen Wertpapieren sind die wichtigsten Ertrage aus Rentenfonds.

Mischfonds - gut gemischt investieren
Mischfonds legen das Geld in verschiedene Investments an und mischen zum
Beispiel Aktien und verzinsliche Wertpapiere. So kdnnen die Fondsmanager fle-
xibel auf Entwicklungen an den Markten reagieren. Diese Fondsart ist beson-
ders fir Anleger interessant, die ein Basis-Investment suchen und die Chancen
mehrerer Anlageklassen nutzen méchten.

. Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds investieren regelmaBig in Immobilien, wie zum Beispiel
Z Nachhaltige Investmentfonds

in Burohduser, Einkaufszentren, Logistik- oder Hotelgebdaude und Wohnimmo-
~ Union Investment, der Fondsspezialist der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

bilien in Deutschland oder weltweit. Die Fondsmanager achten auf eine ausge-
Volksbanken Raiffeisenbanken, bietet nachhaltige Investmentfonds an, die nur

wogene Mischung der Objekte nach GroBe, Nutzungsart, Branche, Alter und
Region. Die Wertentwicklung richtet sich nach Miet- und Zinseinnahmen, An-
und Verkaufspreisen und dem aktuellen Wert der Gebdaude und Grundstticke.
Die Werteschwankungen sind im Vergleich zu Aktien- oder Rentenfonds meist
deutlich geringer.

Werte enthalten, die soziale, 6kologische und ethische Standards einhalten.

Um in einen Investmentfonds zu investieren, brauchen Sie kein Vermdgen. Dies
ist schon mit kleinen monatlichen Raten ab 25 Euro méglich. Die Entscheidung,
welcher Fonds zu Ihnen passt, ermitteln wir gerne im Rahmen unserer Genos-
senschaftlichen Beratung gemeinsam mit lhnen, auf der Basis Ihrer Plane und
Ziele.




16

Volksbank Zuffenhausen eG Jahresbericht 2019

MeinPlus

Das Vorteilsprogramm flir unsere Mitglieder

Am 1. Oktober 2019 wurde aus dem bisherigen Programm ,VR-BankCard Plus” das neue Vorteils-
programm ,MeinPlus”. Unser Mitglieder Vorteilsprogramm ist jetzt noch attraktiver fiir Sie: Unter
dem neuen Namen MeinPlus bietet lhnen Ihre goldene girocard neue, spannende Vorteile.

Diese neuen Vorteile und Services kénnen Sie ab so-
fort direkt online in Anspruch nehmen. Dazu wurde
die MeinPlus Website und unsere MeinPlus App grund-
legend Uberarbeitet sowie neue Partner in lhrer Ndhe
und besondere Premium-Partner dazugewonnen.

Bei unseren bundesweit rund 17.000 Partnern kdnnen
Sie ganz einfach durch das Vorlegen lhrer Karte von
tollen Rabatten und Sonderkonditionen profitieren.

Mitglied bei Ihrer Volksbank Zuffenhausen eG zu sein,
ist etwas Besonderes. Denn Mitglieder sind mehr als
Kunden. Sie sind Teilhaber der Bank und profitieren von
zahlreichen Vorteilen. So erhalten Mitglieder anstelle
einer normalen girocard die goldene girocard im edlen
Design. Sie ist Zahlungsmittel und Mitgliedsausweis
zugleich. Mit der goldenen girocard kénnen Sie sich
Uber attraktive Verglinstigungen und besondere Vor-
teilsleistungen bei tber 17.000 Kooperationspartnern
freuen.

Werden Sie Mitglied bei der Volksbank Zuffenhausen
eG und erhalten Sie die goldene girocard.

Informieren Sie sich Uber das Vorteilsprogramm und die
Partnerunternehmen in einer Filiale oder auf der Web-
site der Bank, vor Ort sowie unterwegs ganz einfach
Uber die App.

MeinPlus

Kaufen Sie bei einem der vielen regionalen Partner
oder bundesweiten Premium-Partnern ein: Entweder
erhalten Sie den Rabatt nach dem »Show-Your-Card-
Prinzip«, bei Zahlung mit der goldenen girocard oder
Online mittels eines Gutschein-Codes. Freuen Sie sich
Uber tolle Mehrwerte und Vorteilsleistungen.

Nutzen Sie die Online-Vorteile von MeinPlus komfor-
tabel mit der MeinPlus App. Einfach Registrieren und
direkt Uber die App auf MeinPlus zugreifen.

Zusatzlich bietet Ihnen die App weitere Services beim
taglichen Einsatz lhrer Karte:

Anzeige aller MeinPlus Partner in lhrer Nahe

Gezielte Suche nach MeinPlus Partnern (z.B. Name
oder nach Branche)

Direkter Aufruf von MeinPlus Partnern aus der App
mit Kartenanzeige und Routenfuihrung vom aktuellen
Standort direkt zum gewiinschten MeinPlus Partner
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Egal ob Rabatt, Gutschein, Geschenk oder besondere
Serviceleistung: Lassen Sie sich Uberraschen! Es warten
viele tolle Vorteile auf Sie. Dazu zdhlen zum Beispiel
Rabatte auf den Eintrittspreis in Erlebnissparks oder
Vergnligungsbéadern, ein kostenloser Lichttest oder ein
Bremsencheck am Auto, eine gratis Fahrstunde in der
Fahrschule, ein Dessert nach Wahl im Restaurant, 10
Prozent Preisnachlass bei Ubernachtung mit Friihstiick
im Hotel oder 5 Prozent Rabatt ab einem Einkaufswert
von 20 Euro im Einzelhandel.

Am besten Sie schauen sich direkt selbst einmal um -
unter www.meinplus.de.

EYd Volksbanken e oS
== == Raiffeisenbanken SR

—

Robert Schumann

DEDD 0123 4567 8901 2345 67 0000
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Stiftung der

Volksbank Zuffenhausen eG

Am 3. Oktober 2011 hat die Volksbank Zuffenhausen, im Rahmen der Feierlichkeiten zum

90jahrigen Firmenjubildum die »Stiftung der Volksbank Zuffenhausen eG« ins Leben gerufen.

Zweck der Stiftung ist die Férderung von Forschung
und Wissenschaft, Kunst und Kultur, Bildung und Erzie-
hung, der Heimatpflege, der Jugendhilfe, der Altenpfle-
ge, des offentlichen Gesundheitswesens, des Sportes,
mildtatiger und kirchlicher Zwecke im Geschéaftsgebiet
der Volksbank Zuffenhausen eG.

Das Stiftungsvermdgen bestand zum Zeitpunkt der Er-
richtung aus einem Barvermdgen in Hohe von 150.000
Euro.

Im Jahr 2019 konnten wir aus dem Stiftungsvermégen
vier Institutionen mit insgesamt 4.750 Euro unterstitzen:

SV Kornwestheim 1894 e.V. | 2.500 Euro
Foérderverein Ménchfeldschule e.V. | 750 Euro

Pauluskirche Zuffenhausen | 750 Euro

Rosenschule Zuffenhausen | 750 Euro

P

LAND BATHEN- WU RTTEMBERG

URKUNDE

Das Reglerungsprasidium Stultgart
- Stiftungabahfrde -

it clie

"Sriftang der
Volksbank Zuffenhausen eG"

- Stiung birgerichan Rechts -
mil Sitz in Stutigan
als
RECHTSFAHIG ANERKANNT

Srutigart, den 30.11 2011
Fad .-

Johanmgs Scivmalel
Ragrorungsprisiden
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Kunstausstellung
»Vier Kontinente, Tier- & Landschaftsfotografie«

Seit Gber 40 Jahren beginnt im November die
jahrliche Kunsausstellung der Volksbank
Zuffenhausen eG. 2019 wurden Werke von
Sascha Feuster in unseren Raumen ausgestellt.

Auf zahlreichen Fotoreisen rund um den Globus sam-
melt der aus Freiberg am Neckar stammende Fotograf
eine Vielzahl an spektakuldren und farbenprachtigen
Fotomomenten.

GroB3formatig und detailreich gaben die Aufnahmen
die Flora und Fauna der Masai Mara, Spitzbergen, Bri-
tish Columbia, Borneo oder Costa Rica wieder.

In den Geschaftsrdumen der Bank wurden die Besu-
cher von dem fixierenden Blick eines Léwen bei der
Tranke oder einem Béren bei der Lachsjagd empfan-
gen. Die Fotografien vermittelten dem Besucher das
Geflihl, ganz nah dabei zu sein. Dies gelingt Sascha
Feuster durch Geduld und das Gespur fir den richti-
gen Augenblick. Einmalige Momente aus einer Welt,
die uns im Normalfall verborgen bleibt.
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Freiheit und Komfort
Mit unseren Kredit- und Debitkarten

Ob beim Einkaufen, im Restaurant oder auf Reisen - eine Kredit- oder Debitkarte ist immer ein
praktischer Begleiter. Mit unseren Karten von Mastercard® und Visa genieBen Sie weltweite
Flexibilitdt und bezahlen ganz bequem vor Ort oder im Internet - jederzeit.

Kreditkarten eignen sich in erster Linie fir den Einsatz
auf Reisen — vor allem in auBereuropaischen Landern.
Denn die girocard wird nur in Europa als Zahlungsmittel
akzeptiert. Demgegeniber gibt es weltweit viele Milli-
onen Akzeptanzstellen fir Kreditkarten — zum Beispiel
Hotels, Restaurants, Geschafte und Autovermietungen.

In einigen Landern ist es Ublich, sogar Kleinstbetrage mit
der Kreditkarte zu zahlen. Bei gréBeren Summen kann es
daher erst recht notwendig sein, Uber eine solche Karte
zu verfligen. So verlangen zum Beispiel Autovermie-
tungen oder auch Hotels, dass Sie lhre Kreditkarten-
nummer als Kaution hinterlegen. Im Fall eines Schadens
kann der Geschadigte dann lhre Karte belasten.

Mit einer Kreditkarte kénnen Sie sich an so gut wie allen
Geldautomaten weltweit mit Bargeld versorgen. Dabei
erhalten Sie auch Fremdwahrungen und der Geldwech-
sel entfallt dadurch.

Auch wenn Sie gerne online einkaufen oder Eintrittskar-
ten erwerben und auch Reisen, Fllige oder Bahnfahrten
am liebsten im Internet buchen, ist die Kreditkarte die
passende Bezahlmethode. Denn oftmals kdnnen Sie gar
nicht mehr per Rechnung oder Uberweisung bezahlen
und brauchen daher eine Kreditkarte als Zahlungsmittel.

Einige Kreditkartenvertrage beinhalten Zusatzleistungen
wie Reiseriicktritts- oder Reisegepéackversicherungen,
die dann gelten, wenn Sie die entsprechende Reise mit
der Kreditkarte gezahlt haben. Hinzu kommen mogliche
Angebote wie Tankrabatte oder die Teilnahme an lukra-
tiven Bonusprogrammen.

m Volksbanken Volksbanken
= == Raffesenbanken

m Raiffeisenbanken

Ob BasicCard, ClassicCard oder GoldCard — wahlen Sie
die fur Ihre Anspriiche passende Debit- oder Kreditkarte
und damit |hr spezielles Maf3 an Freiheit.

Die ClassicCard ist perfekt fir alle, die eine vollwerti-
ge Kreditkarte wiinschen. Innerhalb des abgestimmten
Limits ist fir maximale Liquiditat gesorgt. Zusatzlich pro-
fitieren Inhaber der ClassicCard von einem Reisebonus
bei Buchungen Uber den Reiseservice VR-MeinReise.

Die Debitkarte fur alle, die weltweit bargeldlos zahlen
und ihre Ausgaben immer im Blick haben mdchten.
Die aufladbare BasicCard ist der ideale Begleiter fir
Jugendliche ab 12 Jahren, Auszubildende und Studen-
ten, Online-Shopper und sicherheitsbewusste Kunden.
Die BasicCard wird einfach wieder aufgeladen, wenn
das Guthaben aufgebraucht ist.

Mit der DirectCard bezahlen Sie weltweit bequem oh-
ne Bargeld an allen Akzeptanzstellen und haben dabei
immer die volle Kontrolle Uber Ihre Ausgaben. Die
DirectCard ist eine Debitkarte. Jede Transaktion wird
direkt von lhrem Konto abgebucht und ist die ideale
Ergénzung zu lhrer girocard.
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Die GoldCard im schicken Gold-Design lasst mit ihren
attraktiven Zusatzleistungen keine Wiinsche offen. Das
Servicepaket der GoldCard umfasst viele Leistungen,
wie zum Beispiel umfangreiche Versicherungen fir
lhre Auslandsreise inklusive Ricktrittskostenversiche-
rung und Auslands-Schutzbrief-Versicherung. Darlber
hinaus profitieren Sie als GoldCard-Kunde auf www.
vr-meinereise.de von einem Reisebonus. So sparen Sie
schon bei der ersten Buchung einer Reise haufig mehr
als den Jahrespreis der Karte.

Diese Kreditkarte dient lhnen weltweit zum bargeld-
losen Bezahlen oder zu Bargeldauszahlungen am Geld-
automaten. Darlber hinaus bietet die VISA PLATINUM
besondere Leistungen wie ein umfangreiches Versiche-
rungspaket und einen Concierge-Service, der Ihnen mit
Dienstleistungen jederzeit zur Verfigung steht. Die
Karte 6ffnet Ihnen Uberall auf der Welt die Turen zu
VIP-Lounges in Flughdfen und Sonderkonditionen in
vielen Hotels.

Die PremiumCard aus dem World Elite” Mastercard®
Programm oOffnet Turen und erleichtert lhnen das
Leben. Neben der reinen Zahlungsfunktion bietet Ihnen
diese hochwertige Kreditkarte besondere Leistungen,
wie zum Beispiel ein umfangreiches Versicherungspaket,
einen Concierge-Service, den freien Zugang zu VIP-
Lounges in vielen Flughédfen weltweit, einen exklusiven
Reise- sowie einen Event- und Ticketservice fur die auf-
regendsten Erlebnisse.

lL: VRl ik
| Fl.:u.frl:i:u:ill.u.l_l

HSe0 0000 oODE
00/00 00/00
BOBEST, ECHUMANN

Akzeptanz an weltweit Gber 30 Millionen Stellen bie-
tet Ihnen und Ihren Mitarbeitern die Firmenkreditkarte
BusinessCard Classic. Dabei behalten Sie mit Gbersicht-
lichen Abrechnungen auf Mitarbeiter- und Firmenebene
immer den Uberblick — und minimieren zudem das Risiko
durch die Haftungsausschluss-Versicherung.

Mobiles und kontaktloses Bezahlen: Weltweit
bezahlen, in der Regel bei Betrdgen unter 50 €
ohne PIN. Bezahlen Sie klassisch mit Karte und
Kontaktlosfunktion oder auch direkt mit dem
Smartphone: Einfach an das Bezahlterminal halten,
akustisches Bestatigungssignal abwarten - fertig!

Wunsch-PIN: Damit Sie die Zahlenkombination
lhrer PIN nicht vergessen, konnen Sie Ihre Erst-PIN
auf lhren Wunsch ganz einfach an einem unserer
Geldautomaten andern.

Online-Einkaufe: Die Bezahlverfahren Mastercard®
Identity Check™ bzw. Visa Secure sorgen bei Ihrer
Karte zusammen mit unserer modernen App
VR-SecureCARD fir sicheres Bezahlen im Internet.

VR-Entertain: Nutzen Sie auf www.vr-entertain.de
unseren exklusiven Ticketservice mit attraktiven
Gewinnspielen. Als Karteninhaber genie3en Sie mit
VR-Entertain first Extravorteile wie den kostenlosen
Ticketversand und den Zugriff auf ausverkaufte
Veranstaltungen.

VISA



22

Volksbank Zuffenhausen eG Jahresbericht 2019

Die Mitgliederverpflichtung

Unsere Mitglieder - sind mehr als nur Kunden

Als die genossenschaftlichen Griindervater Friedrich Wilhelm Raiffeisen und Hermann Schulze-
Delitzsch vor Gber 200 Jahren die ersten Darlehenskassenvereine griindeten, trieben sie zwei
Prinzipien an: Solidaritdt und Hilfe zur Selbsthilfe. Auch heute noch sind dies die Grundlagen
unserer Arbeit: Als genossenschaftliche Bank gehéren wir unseren Mitgliedern und sind aus-

schlieBlich ihnen verpflichtet.

Die genossenschaftliche Idee ist aktueller denn je und
der Erfolg gibt ihr Recht. Nicht erst seit der Finanz-
markt- und Schuldenkrise genief3t sie hochste Anerken-
nung. Die Vereinten Nationen (UNO) riefen 2012 zum
Internationalen Jahr der Genossenschaften aus. 2016
wurde die genossenschaftliche Idee von der UNESCO
zum Immateriellen Weltkulturerbe erklart. In Deutsch-
land sind rund 18,5 Millionen Menschen Mitglied bei
einer Genossenschaftsbank.

Die Mitgliedschaft ist das Fundament unserer genos-
senschaftlichen Unternehmensverfassung. Jeder Kunde
unserer Bank kann Mitglied werden. Dabei sind unsere
Mitglieder viel mehr als nur Kunden: Sie sind Teilhaber
unserer Bank und gestalten die Geschaftspolitik der
Bank aktiv mit. Sie kénnen an Mitgliederveranstaltun-
gen teilnehmen, den Kurs unserer Bank mitbestimmen
und so auch das Leben in unserer Region mitgestalten.
Dabei kommt es nicht darauf an, wie viele Geschaftsan-
teile ein Mitglied halt, also in welcher Hohe es sich an
unserer Bank beteiligt. Bei uns gilt das demokratische
Prinzip: Jedes Mitglied hat eine Stimme.

Die Mitglieder unserer Bank genie3en Uber die Mitbe-
stimmung hinaus auch konkrete wirtschaftliche Vortei-
le: Auf die Geschéftsanteile unserer Bank wird in der
Regel einmal jahrlich eine attraktive Dividende ausge-
zahlt. Anders als bei Aktien unterliegen unsere Ge-
schaftsanteile dabei keinen Kursschwankungen. Nach
der Beendigung der Mitgliedschaft wird der eingezahl-
te Nominalwert zuriickgezahlt. Dariliber hinaus stehen
unseren Mitgliedern besondere Finanzprodukte und
Konditionen zur Verfiigung sowie exklusive Informatio-
nen und Veranstaltungen. In Kooperation mit Partnern
aus der Region bieten wir besondere Angebote bei lo-
kalen Handlern oder Veranstaltern an.

Die Mitglieder unserer Bank sind Teil eines groBen Gan-
zen. Durch ihre Mitgliedschaft unterstltzen sie eine
nachhaltige, zukunftsorientierte Art des Wirtschaftens,
die auf Werten wie Fairness, Regionalitat und Verant-
wortung basiert.
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Online-Banking

Schnell bezahlen, sicher zugreifen

Am 14. September 2019 sind mit der europdischen Zahlungsdiensterichtlinie in zweiter Stufe
einheitliche Standards fur die Sicherheit elektronischer Zahlungen sowie die Verbesserung des
Verbraucherschutzes in Kraft getreten. Mit dieser Richtlinie sind Sie als Verbraucher noch besser
gegen Missbrauch oder Betrug bei Online- und Kartenzahlungen geschiitzt.

Online-Banking bietet groBtmdgliche Flexibilitdt bei
der Abwicklung aller finanziellen Angelegenheiten.
Immer mehr Dienste bieten an, Zahlungen im Internet
via Online-Banking zu begleichen oder unterbreiten auf
der Basis der bisherigen Ausgaben gezielte Angebote.

Die europaische Zahlungsdiensterichtlinie PSD2, die in
einer ersten Stufe bereits seit 2018 gilt und am 14. Sep-
tember 2019 voll wirksam wurde, schafft hier klare und
einheitliche Regeln fur solche Dienste. Sie unterstehen
nun der Kontrolle der nationalen Aufsichtsbehorde,
in Deutschland der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin). Mit den neuen Regeln haben alle
Kunden die Moglichkeit, Zahlungsdienstleister zu nut-
zen und ihnen die Erlaubnis zu erteilen, Uber eine Kon-
toschnittstelle, zum Beispiel bei ihrer Volksbank oder
Raiffeisenbank, auf bestimmte Daten ihrer Zahlungs-
konten zuzugreifen.

Um die Sicherheit im Online-Zahlungsverkehr und den
Verbraucherschutz zu starken, verlangt die Zahlungs-
diensterichtlinie eine sogenannte starke Kundenau-
thentifizierung:

Starke Authentifizierung mit zwei Faktoren -
kiinftig mussen Online- und mobile Uberweisungen
oder Onlineshopping mit Kreditkarten mit zwei

Faktoren bestdtigt werden, wie zum Beispiel
der PIN, der Bankkarte oder der TAN oder dem
Fingerabdruck.

Anmeldung mit der TAN - in unregelmaBigen
Absténden, spatestens aber alle 90 Tage missen
zusatzlich zur Benutzerkennung und persdnlichen
Online-PIN eine TAN eingegeben werden.

Bequem einloggen mit der VR-BankingApp - um
nicht alle 90 Tage eine neue TAN eingeben zu
muissen, kann man sich einmal registrieren und eine
Gerateanbindung vornehmen. So kann man sich
auch weiterhin nur mit dem Passwort einloggen.

Beim Onlineshopping mit Kreditkarte werden
Mastercard® Identity Check und Verified by Visa/
Visa Secure verpflichtend.

Anmelden per Fingerabdruck — um das Anmelden
zu vereinfachen, wird immer haufiger die
Biometrie, zum Beispiel die Authentifizierung per
Fingerabdruck, zum Einsatz kommen.

Wenn Sie mehr Uber lhre Authentifizierungsméglich-
keiten erfahren méchten, wenden Sie sich einfach an
einen unserer Berater. Wir helfen Ihnen gerne weiter.

C
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Genossenschaftliche Beratung
Finanzberatung, die erst zuhért und dann berat

Als genossenschaftliche Bank sind wir ausschlieBlich unseren Mitgliedern verpflichtet. Unsere
Geschaftstatigkeit orientiert sich an ihren Interessen. Dies spiegelt sich auch in unserer Genos-
senschaftlichen Beratung wider. Wir stellen nicht Produkte in den Mittelpunkt, sondern die Zie-

le und Wiinsche unserer Mitglieder und Kunden.
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Jede Genossenschaftliche Beratung beginnt mit der Fra-
ge nach den Zielen und Wiinschen unserer Mitglieder
und Kunden. Denn erst, wenn wir diese kennen, kon-
nen wir passende Loésungen entwickeln und anbieten.

Auf dieser Basis erfassen wir die aktuelle Finanz- und
Lebenssituation. In einer persénlichen Finanzibersicht
bereiten wir alle Informationen und Daten fur unsere
Mitglieder und Kunden nachvollziehbar auf. Auf der
Basis unseres genossenschaftlichen Beratungsgesprachs
und der personlichen Finanzibersicht entwickeln wir
gemeinsam mit ihnen Losungen, die individuell zu ih-
nen passen. So sorgen wir mit unserer Genossenschaft-
lichen Beratung dafir, dass unsere Mitglieder und Kun-
den immer die Losungen bekommen, mit denen sie ihre
Ziele erreichen und ihre Wiinsche verwirklichen kénnen.

Wir beraten ehrlich und sprechen offen darlber,
was moglich ist, was nicht und was getan
werden kann. Denn Ehrlichkeit ist die Basis jeder
erfolgreichen Beziehung.

Wir sprechen verstandlich und auf Augenhdhe.
Dabei nehmen wir uns so lange Zeit, bis wir die
individuellen Bedurfnisse unserer Mitglieder und
Kunden genau kennen.

Wir handeln glaubwiirdig, denn wir sind unseren
Kunden und Genossenschaftsmitgliedern, die
Mitinhaber unserer Bank sind, verpflichtet.

Das Ergebnis unseres genossenschaftlichen Beratungs-
gespraches dokumentieren wir in einer personlichen
Finanzubersicht, in der wir die Wiinsche und Ziele un-
serer Kunden, ihre finanziellen Verhaltnisse, Kenntnisse
und Erfahrungen in Finanzgeschéften sowie ihre Risiko-
bereitschaft zusammenfassen. Diese Finanzlibersicht ist
die Grundlage fir weitere Gesprache. Denn wir stehen
unseren Kunden langfristig als Finanzpartner zur Seite,
in allen Lebensphasen. Andert sich die Lebenssituation,
passen wir die personliche Finanzibersicht entspre-
chend an. So behalten unsere Mitglieder und Kunden
ihre Ziele und Winsche stets im Blick.

Dabei profitieren unsere Kunden von unserer Zusam-
menarbeit mit den Partnern der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken. Sie sind
Spezialisten auf ihren Gebieten und genau wie wir
den genossenschaftlichen Werten Solidaritat, Verant-
wortung, Respekt, Vertrauen und Fairness verpflichtet.
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Bei Bedarf greifen wir auf ihr Fachwissen zurilick. Somit
sind wir in der Lage, unseren Mitgliedern und Kunden
Losungen fiir alle Finanzthemen, von der Absicherung
Uber die Immobilie bis zu Liquiditat, Vermdgen und
Vorsorge, aus einer Hand und vor Ort anzubieten.

Unsere Genossenschaftliche Beratung ist personlich
und individuell. Damit unterstreichen wir noch einmal
unser Bestreben, die Nummer eins zu sein, wenn es um
die Zufriedenheit unserer Mitglieder und Kunden geht.

So kommen Sie lhren Zielen .
und Winschen, Pldnen und K
Vorhaben néher. Q

Wir unterbreiten
Ihnen Lésungsvorschlége.

Als Bank vor Ort mit regionalen Wurzeln nutzen auch
wir die Moglichkeiten und Chancen, die die Digitali-
sierung uns bietet, um unseren Kunden noch bessere
Angebote machen zu kénnen. Dabei bleiben wir aber
unseren genossenschaftlichen Werten und unserer Rolle
als Finanzberater fir die Menschen und Unternehmen
in unserer Region treu. Weitere Informationen sowie
Antworten auf Fragen rund um unsere Genossenschaft-
liche Beratung finden Sie auf unserer Internetseite.

Sie nennen uns
lhre Ziele und Wiinsche,
Pléne und Vorhaben.

o Wir erstellen eine Analyse.
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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Konjunktur in Deutschland

Nach vielen Jahren des Aufschwungs verminderten sich
2019 die konjunkturellen Auftriebskrafte in Deutsch-
land. Die Auslastung der Produktionsfaktoren ging
erheblich zurtick. Das preisbereinigte Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) stieg im Vorjahresvergleich lediglich um 0,6 %.

Die Griinde fir das Schwinden der konjunkturellen Auf-
triebskrafte sind vor allem im globalen Umfeld zu se-
hen. Die schwachere Weltwirtschaft, die eskalierenden
Handelskonflikte, die geopolitischen Spannungen im
Nahen Osten und die Unsicherheiten rund um den EU-
Austritt GroBbritanniens belasteten die Geschafte der
auBenhandelsorientierten  Wirtschaftsbereiche spdir-
bar. Im Verarbeitenden Gewerbe kamen neben den
internationalen Belastungsfaktoren auch inlandische
Probleme zum Tragen, insbesondere die strukturellen
Veranderungen in der Automobilindustrie mit neuen
emissionsarmen Antrieben. Die Uberwiegend inlands-
orientierten Wirtschaftsbereiche prasentierten sich aber
nach wie vor zumeist in einer guten Verfassung.

Januar bis April

Bei den Konsumausgaben setzte sich das solide Wachs-
tum der Vorjahre ungebremst fort. Die privaten Kon-
sumausgaben expandierten 2019 um 1,6 % und damit
starker als im Vorjahr. Anregende Impulse erhielt der
private Verbrauch abermals vom andauernden Beschéaf-
tigungsaufbau sowie von den vielfach kraftigen Ver-
dienststeigerungen. Stimulierend wirkten zudem einige
finanzpolitische MaBnahmen der Bundesregierung, wie
die Wiedereinfihrung der paritdtischen Finanzierung
der gesetzlichen Krankenversicherung und die Auswei-
tung der sogenannten Mutterrente. Der Zuwachs der
Konsumausgaben des Staates lag 2019 mit 2,6 % deut-
lich tber dem Wachstum des Privatkonsums, beférdert
unter anderem durch den weiteren Stellenaufbau im
offentlichen Dienst.

Auch die Bruttoanlageinvestitionen blieben 2019 auf-
wartsgerichtet. Der Boom in der Bauwirtschaft hielt
an und fuhrte zu einem beschleunigten Investitions-
zuwachs (+3,9 %). Bei den Wohnungsbauinvestitionen

13.500
Investoren erkennen nach und nach, dass
die globale Wirtschaftslage fiir das erste
Quartal falsch eingeschétzt worden war.
13.000 Spannungen zwischen den USA und China
l6sen sich. Die pessimistische Stimmung
des Vorjahres wird mit dem Kauf neuer Ak-
12.500 tienpositionen ziigig abgebaut.
12.000 v "V
M / Mai
11.500

o 0T

Der Handelsstreit zwischen China und
den USA schwappt hoch und der Kon-
flikt zwischen der Europaischen Union

vV

11.000 I/Vl
10.500

und Italien verschaft sich - zwei Griin-
de, warum Anleger die Borse meiden.
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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Konjunktur in Deutschland

konnte das hohe Wachstum vom Vorjahr nochmals ge-
steigert werden, trotz der Knappheit an Arbeitskraften,
Bauland und Baumaterialien. Aber auch im Nichtwoh-
nungsbau zog das Expansionstempo an, gestutzt un-
ter anderem durch Bahn-Investitionsprojekte und den
Breitbandausbau.

Die genannten aufBenwirtschaftlichen Belastungsfak-
toren, und hier im Besonderen die von den USA aus-
gehenden handelspolitischen Konflikte, tribten das
globale Investitionsklima erheblich ein und lieBen den
Welthandel zuriickgehen. Deutschland war hiervon im
besonderen MaBe betroffen, da die hiesige Industrie
auf die Produktion von Investitionsgltern spezialisiert
ist. Der Anstieg des Exportgeschafts der deutschen
Wirtschaft hat sich daher gegentiber dem Vorjahr mehr
als halbiert (+0,9 %). Das Importwachstum schwéchte
sich trotz der hohen Binnennachfrage ebenfalls deut-
lich ab (+1,9 %) fiel aber gleichwohl erneut starker aus
als der Exportzuwachs. Vor diesem Hintergrund ver-
minderte der AuBenhandel als Ganzes den BIP-Anstieg
wie bereits in 2018 um 0,4 Prozentpunkte.

Der gesamtstaatliche Finanzierungstiberschuss ging et-
was zurlck. Er sank nach einem Rekordwert von 62,4
Milliarden Euro im Vorjahrin 2019 auf 49,8 Milliarden Eu-
ro, was 1,4 % des Bruttoinlandsprodukts entsprach. Fur
den Ruickgang des Haushaltstberschusses war nicht zu-
letzt die konjunkturelle Abkihlung verantwortlich, die
das Wachstum der Steuereinnahmen dampfte. Zudem
fuhrte die Finanzpolitik zu einem hdéheren Ausgaben-
zuwachs. So steigerte der Staat seine Sozialleistungen
deutlich und kaufte mehr Vorleistungen, beispielsweise
im Rahmen des Digitalpaktes fir Schulen.

Der Schuldenstand der o&ffentlichen Hand dirfte in
Relation zum Bruttoinlandsprodukt erstmals seit 2002
leicht unter den Maastricht-Referenzwert von 60 % ge-
fallen sein. Erste amtliche Angaben zur Schuldenquote
werden voraussichtlich Ende April 2020 veroffentlicht.

Am Arbeitsmarkt verlor das Beschaftigungswachstum
an Schwung. Die Zahl der Menschen, die im Inland er-
werbstatig sind, stieg im Jahresdurchschnitt 2019 um

Anfang August
13.500 Der Handelsstreit zwischen den
USA und China eskaliert. US-Pra-
sident Trump kiindigt neue Straf-
13.000 z0lle an. Die US-Notenbank senkt

erstmals seit 2008 den wichtigen
Leitzins.

12.500

Jahresende

Uber das Jahr gerechnet haben
vor allem die Dax-Schwerge-
wichte SAP, Miinchener Riick
und die Allianz den Index nach

4 oben gezogen. | |

Donald Trump twittert wieder. Er
sei mit dem Verlauf der Handels-
gesprache mit China sehr zufrie-
- den. Zudem schwinden die Brexit-
Angste. Die Risikobereitschaft der

12.000 ~
Anfang Oktober
1500 Konjunkturdaten aus der Euro-  Ende Oktober
: N zone enttauschen die Anleger.
Ende August Unerwartet schwachg US-Wirt-
. schaftsdaten und ein starker
11.000 In Italien konnten Neuwahlen Euro sorgen beim Dax fiir wei-
vermieden werden. Der Staat tere Verluste.
kann sich zu rekordniedrigen | .
Zinsen weiter verschulden. nvestoren steigt.
10.500

Investoren kaufen wieder.
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rund 400.000 auf etwa 45,3 Millionen, nachdem sie
2018 noch fast um 610.000 zugelegt hatte. Der Zu-
wachs beruhte abermals alleine auf einer Ausweitung
der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung. Die
Zahl der Selbstéandigen sowie der ausschlieBlich gering-
flgig entlohnten Beschaftigten ging weiter zuriick. Bei
der Arbeitslosigkeit setzte sich der Abwartstrend abge-
flacht fort. Die Arbeitslosenzahl sank um rund 73.000
auf knapp 2,3 Millionen Menschen.

Der Anstieg der Verbraucherpreise blieb 2019 moderat.
Die monatliche Inflationsrate, gemessen am Verbrau-
cherpreisindex, stieg lediglich im April voribergehend
Uber die Marke von 2 %. Im Jahresdurchschnitt lag die
Inflationsrate bei 1,4 %. MaBgeblich fur den Rickgang
der Gesamtrate waren die Energiepreise, deren Auf-
trieb sich im Zuge niedrigerer Rohdlpreisnotierungen
splrbar verminderte.

Vor dem Hintergrund der schwierigen weltwirtschaft-
lichen Situation und der global nachlassenden Investiti-
onsgiternachfrage verschlechterte sich die Geschafts-
lage der vielfach stark auBBenhandelsorientierten und
zudem auf die Produktion von Investitionsgutern spezi-
alisierten deutschen Industrie. Wie bereits erwahnt, sind
die Griinde fir die Industrieschwache nicht nur im in-
ternationalen, sondern auch im inlandischen Umfeld zu
suchen. Verantwortlich hierfiir waren nicht zuletzt die

Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen. Diese
konnten ihren Auslandsumsatz (+0,7 %) zwar leicht
steigern, mussten beim inldndischen Absatz (-0,2 %)
jedoch Verluste hinnehmen, im Zuge der Umstellung
auf neue Antriebstechniken. Aber auch im Maschinen-
bau, der nach der Automobilbranche umsatzmaBig
bedeutsamsten Industriebranche, entwickelte sich der
Inlandsumsatz (-4,1 %) schlechter als der Auslandsumsatz
(-2,5 %). Ungeachtet der konjunkturellen Schwéche ist
die Anzahl der Erwerbstatigen im gesamten Verarbei-
tenden Gewerbe weiter gestiegen.

Das Baugewerbe blieb 2019 auf Expansionskurs. Trotz
der in vielen Bereichen unvermindert bestehenden Ar-
beitskraft-, Material- und Bauland-Engpéassen konnte
das Wachstumstempo gesteigert werden. Die preisbe-
reinigte Bruttowertschdpfung des Baugewerbes legte,
nach einem Anstieg um 3,4 % im Vorjahr, um 3,9 % zu.

Die Daten der amtlichen Monatsberichte, die allerdings
nicht preisbereinigt, sondern lediglich in jeweiligen Prei-
sen verflgbar sind, zeigen, dass der Bauboom von allen
wichtigen Bauarten des Bauhauptgewerbes befeuert
wurde.

Die wirtschaftliche Situation im Handwerk wurde nur
wenig durch die AuBenhandels- und Industrieschwéche
beeintrachtigt. Den Daten der amtlichen Handwerksbe-
richterstattung zufolge, die ebenfalls lediglich auf Basis
jeweiliger Preise verfugbar sind, dauerte das merkliche

1.600

EUR
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Umsatzwachstum an. Demnach erhéhte sich der Ge-
samtumsatz im Handwerk in den ersten drei Quartalen
von 2019 im Vergleich zum entsprechenden Vorjahres-
zeitraum um 4,6 %, nachdem er im Jahresdurchschnitt
2018 (+5,1%) in ahnlicher GréBenordnung zugelegt
hatte. Unter den einzelnen Gewerbegruppen blieb das
Bauhauptgewerbe (+7,4 %) der stérkste Treiber des
Umsatzwachstums.

Der Einzelhandel konnte angesichts der anhaltend
guten Konsumkonjunktur erfolgreich an die ginstige
Entwicklung der Vorjahre anknipfen. Nach ersten amt-
lichen Daten legte der preisbereinigte Einzelhandels-
umsatz um kraftige 2,7 % zu und somit starker als 2018
(+1,8 %). Wie bereits im Vorjahr lag das Absatzwachs-
tum im Einzelhandel mit Lebensmitteln (+1,2 %) deutlich
unter dem Zuwachs im Einzelhandel mit Nicht-Lebens-
mitteln (+3,6 %). Wegen des andauernden strukturel-
len Wandels der Nachfrage, hin zum Online-Geschéft,
konnte der Internet- und Versandhandel (+8,1 %) aber-
mals das gréoBte Umsatzplus verzeichnen.

Auch auf der GroBhandelsstufe dirften die Geschafte
2019 besser gelaufen sein als im Vorjahr. Darauf deuten
zumindest die vorliegenden amtlichen Umsatzdaten
hin. Demnach erwirtschafteten die Unternehmen des
GroB3handels in den ersten drei Quartalen des Jahres
gegeniiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum ei-
nen preisbereinigten Umsatzzuwachs von 2,0 %.

Angesichts der nach wie vor aufwartsgerichteten Bin-
nennachfrage nahm die preisbereinigte Bruttowert-
schopfung des Dienstleistungssektors erneut spurbar
zu. GemaB den aktuellen amtlichen Daten stieg sie
um 1,7 %. Innerhalb des Dienstleistungssektors fiel
das Wertschopfungsplus im Bereich Information und
Kommunikation (+2,9 %) abermals am starksten aus.
Dieser Bereich kann offenbar noch immer im beson-
deren Maf3e von der voranschreitenden Digitalisierung
profitieren. Die Erwerbstatigenzahl legte im gesamten
Dienstleistungssektor um 1,0 % auf gut 33,7 Millionen
Menschen zu.

Die Lage in der deutschen Landwirtschaft verschlech-
terte sich, nach einer Erholung in den Wirtschaftsjah-
ren 2016/2017 und 2017/2018 im Wirtschaftsjahr
2018/2019, wieder merklich. Ein Grund hierfir waren
die Auswirkungen der Dirre von 2018, die sich erst
mit zeitlicher Verzégerung in den Buchfiihrungssyste-
men niederschlugen. GeméafB den Angaben des Deut-
schen Bauernverbands sank das durchschnittliche Un-
ternehmensergebnis der Haupterwerbsbetriebe um
rund ein Finftel auf 54.900 Euro je Betrieb. Auch fir
das Wirtschaftsjahr 2019/2020 zeichnet sich demnach
keine wesentliche Verbesserung der Ertragslage ab. Die
Erwerbstatigenzahl im gesamten Agrarbereich ist hin-
gegen erneut gesunken, um 1,8 % auf knapp 600.000
Menschen.
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Gute Stimmung an den Finanzmarkten 2019 -
trotz hoher geopolitischer Risiken

Nach einem schwachen Jahresabschluss 2018 starte-
ten die Markte mit pessimistischen Erwartungen fir
die Wirtschaft in das Jahr 2019. Der Handelskrieg zwi-
schen den USA und China setzte sich fort, zusatzlich
rickte Europa wieder mehr in den Fokus der Trump-
Administration. Auch spitzte sich der Konflikt zwischen
dem Iran und den USA im Laufe des Jahres weiter
zu. Es kam zu mehreren dem Iran zugeschriebenen
Zwischenfallen. Hierzu zéhlten Angriffe auf Oltanker
im Persischen Golf im Juni, aber auch ein Angriff auf
eine Raffinerie in Saudi-Arabien im September. Ergénzt
wurden diese Unsicherheitsfaktoren durch den mehr-
fach verschobenen Brexit. Es kam zu einer Pattsituation
zwischen Premierministerin Theresa May (bis Juli) bzw.
Premierminister Boris Johnson und dem Parlament. Erst
im Dezember kam es zu einer Einigung mit der EU auf
einen Austritt Ende Januar 2020. Diese geopolitischen
Storfaktoren, insbesondere aber die Handelskonflikte,
fuhrten bereits Anfang 2019 zu Rissen im Bild des lang-
jahrigen konjunkturellen Aufschwungs, in Europa, den
USA aber auch weltweit. Zunéchst reagierten die Méark-
te bei einzelnen Meldungen risikoavers. Im Laufe des
Jahres wurden die Ausschlage jedoch geringer. Hierfir
waren vor allem die Notenbanken verantwortlich, die
im Laufe des Jahres auf die Eintriibung der Konjunktur
mit einem deutlich expansiveren geldpolitischen Kurs
reagierten.

Die europaische Geldpolitik schwenkte aufgrund der
Abschwachung der Konjunktur in 2019 auf einen deut-
lich expansiveren Kurs ein. Die an den Finanzmarkten
noch zu Jahresbeginn vorherrschende Erwartung einer
Zinswende |8ste sich in den ersten Monaten des Jahres
auf. Der geldpolitische Kurswechsel der Européischen
Zentralbank (EZB) wurde im Marz von ihrem Préasiden-
ten Mario Draghi eingeldutet, der ein neues Programm
zur Forderung der Kreditvergabe der Banken (TLTRO)
fir September 2019 ankiindigte. Die friihzeitig ange-
kiindigte MaBnahme wurde dann noch durch eine
Senkung des Einlagezinssatzes, den Banken auf Uber-
schissige Gelder bei der EZB entrichten mussen, von

-0,4 % auf -0,5 % erganzt. Die dadurch steigenden fi-
nanziellen Belastungen der Banken wurde durch die
Einfihrung von Freibetrdgen (Tiering) vermindert. Zu-
dem wurde ein erneuter Start von Anleihekdufen im
Volumen von 20 Milliarden. Euro monatlich ab Novem-
ber 2019 beschlossen. Im November 2019 kam es zum
Amtswechsel an der Spitze der EZB. Die neue Prasiden-
tin, Christine Lagarde, lie3 keine Bereitschaft zu einem
Wechsel des geldpolitischen Kurses erkennen. Fiir den
Beginn ihrer Amtszeit kiindigte sie eine Uberarbeitung
der geldpolitischen Strategie der EZB an.

Anfang 2019 waren die Zinserwartungen in den USA
noch aufwartsgerichtet, da die US-amerikanische Zent-
ralbank Fed noch mit einer tendenziell steigenden Infla-
tion rechnete. Doch anderte sich bis zur Jahresmitte das
Bild. Zunachst wechselte die Fed zu einem neutralen
Zinsausblick. Zwar bewegten sich Wachstum, Inflation
und auch der Arbeitsmarkt anndhernd im Zielbild der
Fed, allerdings erhohten sich die konjunkturellen Risiken
merklich. Zudem sah sich die US-Notenbank auch der
Kritik des US-Prasidenten, Donald Trump, ausgesetzt,
der eine deutliche Senkung der Leitzinsen forderte.
Den Kurswechsel hin zu niedrigeren Leitzinsen vollzog
die Fed in der zweiten Jahreshélfte. Insgesamt senkte die
US-Notenbank ihren Leitzins, das Zielband fiir den Tages-
geldsatz, im Juli, September und Oktober jeweils um 25
Basispunkte auf das Niveau von 1,50 % bis 1,75 %. An
den Finanzmarkten herrschte zum Jahresende die Er-
wartung vor, dass die US-Notenbank zunachst auf wei-
tere Zinssenkungen verzichten werde und den Leitzins
nur bei einer deutlichen Veranderung der Datenlage
erneut verandern werde.

Die Renditen von zehnjdhrigen Bundesanleihen lagen
zum Jahresauftakt bei 0,25 % und spiegelten die noch
an den Markten bestehenden Erwartungen einer geld-
politischen Zinswende oder zumindest eines entspre-
chenden Exit-Plans der EZB im weiteren Verlauf des
Jahres wider. Doch schwenkte die Stimmung angesichts
der steigenden konjunkturellen Risiken um. Mitte Januar
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erreichte die Rendite zehnjdhriger Anleihen ihren Jah-
reshochststand mit 0,26 %. In den folgenden Monaten
sanken die Renditen kontinuierlich bis tief in den Minus-
bereich. In den letzten Augusttagen rutschte die Ren-
dite mit -0,72 % auf einen historischen Tiefstand. Die
deutschen Staatsanleihen waren als sicherer Hafen von
Anlegern gesucht, die aufgrund der erhéhten geopoli-
tischen Risiken und der Abschwéachung der Konjunktur
risikoreichere Anlagen wie Aktien verlieBen. Mehr noch
wirkte allerdings die Erwartung einer noch expansive-
ren Geldpolitik der EZB, aber auch von Zinssenkungen
der Fed. Von August bis Anfang Oktober rentierten
sogar die dreiBigjahrigen Bundesanleihen erstmals pha-
senweise im negativen Bereich. Die Renditen erhéhten
sich im Herbst wieder mit zunehmender Zuversicht,
dass die Handelskonflikte nicht weiter eskalieren wr-
den oder sogar ein Handelsabkommen zwischen China
und den USA erzielt werde. Der Regierungswechsel in
Grof3britannien sorgte fur die Hoffnung, dass mit der
Wahl von Boris Johnson die Brexit-Ungewissheiten
enden konnten. Zudem stabilisierten sich die Konjunk-
turindikatoren wieder etwas. Zum Jahresende rentier-
ten zehnjahrige Bundesanleihen mit -0,19 % immer
noch im Minusbereich, aber weit oberhalb ihrer Tief-
stande.

Nachdem der US-Dollar bereits 2018 deutlich starker
gegeniber dem Euro notieren konnte, wertete er in
2019 weiter auf. Gestartet bei einem Niveau von etwa
1,14 Dollar pro Euro verringerte sich sein Wert bis Ende
Januar jedoch zunéchst auf etwa 1,15 Dollar pro Euro.
Bis im April erreichte der Dollar bei 1,11 Dollar pro Eu-
ro ein zwischenzeitliches Hoch und gab dann bis Ende
Juni wieder tendenziell etwas nach. Bis Ende Septem-
ber setzte dann eine neue Aufwertungsrunde ein, der
Euro rutschte auf ein Tief bei 1,09 Dollar und damit auf
den schwachsten Wert seit Mai 2017. Dies ging einher
mit einer anhaltenden US-Konjunkturzuversicht an den
Finanzmarkten, wahrend sich die Konjunkturindikato-
ren im Euroraum deutlich abschwéchten. In den USA
kam es ab September zu Liquiditatsverknappungen am
Geldmarkt. Es kam temporar zu Zinsspitzen deutlich
oberhalb des geldpolitisch angestrebten Zielbandes des
Tagesgeldsatzes und zu einer weiteren Starkung der

Nachfrage nach US-Dollar. Die Fed reagierte mit einer
zusatzlichen Liquiditatsbereitstellung auf die Verspan-
nungen und der Dollar-Kurs sank wieder leicht. Fir den
Rest des Jahres notierte das Wahrungspaar meist in der
Spanne zwischen 1,10 und 1,12 Dollar pro Euro. Zum
Jahresende 2019 war der US-Dollar mit 1,12 Dollar pro
Euro etwa 2 Cent mehr wert als zu Jahresbeginn.

Auch der Dow Jones profitierte von dem positiven Sen-
timent im Jahr 2019. Er begann das Aktienjahr 2019 mit
niedrigen 23.327,46 Punkten, konnte aber dhnlich wie
der DAX den Kursriickgang des Herbstquartals 2018
zlgig wieder aufholen. Zum Ultimo des Jahres lag der
Dow Jones bei 28.538,44 und damit um 22 % hoher
als zum Jahresbeginn. Mit 28.645,26 Punkten hatte der
Dow Jones wenige Tage vor dem Jahreswechsel zudem
ein neues Allzeithoch markiert.

Der Deutsche Leitindex DAX startete nach einem sehr
schwachen Abschlussquartal in 2018 von einem niedri-
gen Niveau in Hohe von 10.558,96 Punkten aus in das
Jahr 2019. Im Jahresverlauf gewann der Index aber
wieder deutlich auf Uber 12.600 Punkte im Juli, bevor
im August noch mal ein deutlicher Rickschlag um tber
1.000 Punkten zu verzeichnen war. Eine wesentliche Ur-
sache waren Beflrchtungen einer sich stark abschwa-
chenden Konjunktur oder sogar einer sich abzeichnen-
den Rezession. Zudem spitzen sich die geopolitischen
Risiken weiter zu. Neben dem Handelskonflikt zwischen
China und den USA standen auch wieder neue US-Zélle
gegen die europdische — und somit insbesondere die
deutsche — Autoindustrie im Raum. Zusatzlich belastete
der weiterhin ungeklarte Brexit sowie die zunehmen-
den Spannungen im Nahen Osten sowie mit dem Iran.
Erst die umfassende Lockerung der Geldpolitik der EZB,
erganzt um weitere Zinssenkungen der US-Notenbank
im Herbst, sorgte wieder fir neue Zuversicht am Ak-
tienmarkt. Auch stabilisierten sich die Konjunkturindi-
katoren im Herbst wieder. Zum Jahresabschluss 2019
notierte der DAX bei 13.249,01 Punkten und somit 25 %
Uber dem Niveau zum Jahresstart.
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Aktiva Geschéaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 4.393.659,14 3.287
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.926.647,90 555
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 1.926.647,90 (555)
c) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00 6.320.307,04 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei
Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzvyechselund unverzinsliche Schatzanweisungen sowie dhnliche 0l0o 0
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen i
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 0,00 (0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 45.457.174,56 28.036
b) andere Forderungen 73.926.164,90 119.383.339,46 114.213
4. Forderungen anKunden 280.144.466,41 265.778
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 168.550.008,54 (165.274)
Kommunalkredite 1.554.335,51 (606)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von dffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00 (0)
ab) von anderen Emittenten 1.019.901,09 1.019.901,09 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00 (0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von éffentlichen Emittenten 2.982.478,96 2.982
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 2.982.478,96 (2.982)
bb) von anderen Emittenten 155.895.253,09  158.877.732,05 137.620
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 80.415.290,48 (99.314)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 159.897633,14 0
Nennbetrag 0,00 (0)
6. Aktienund andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.811.980,39 6.157
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 22.679.207,34 22.684
darunter: an Kreditinstituten 89.703,47 (90)
an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 (0)
b) Geschiftsguthaben bei Genossenschaften 13.380,00 22.692.587,34 13
darunter: bei Kreditgenossenschaften 250,00 (0)
bei Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 (0)
8. Anteile anverbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter: an Kreditinstituten 0,00 (0)
an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 (0)
9. Treuhandvermdgen 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 (0)
10. Ausgleichsforderungen gegen die dffentliche Hand einschlie3lich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhn-
liche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 0,00 0
c) Geschéafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 0
12. Sachanlagen 19.506.181,09 16.463
13. Sonstige Vermdgensgegenstiande 1.865.926,34 2.347
Summe der Aktiva 616.622.421,21 600.136
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Passiva Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 667.272,81 646
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 42.021.423,57 42.688.696,38 48.884
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 154.747.445,21 154.980
ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als drei Monaten 176.696,26 154.924.141,47 696
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 299.615.997,97 276.739
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 40.270.198,52 339.886.196,49 494.810.337,96 41.648
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 (0)
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf 0,00 (0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 (0)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 509.249,24 595
6. Rechnungsabgrenzungsposten 77.294,83 26
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Rickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen 7.281.228,00 6.693
b) Steuerriickstellungen 459.800.00 0
c) andere Rickstellungen 539.806,12 8.280.834,12 548
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 (0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 29.000.000,00 28.000
darunter: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 (0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 9.009.250,00 9.034
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 10.400.000,00 10.200
cb) andere Ergebnisriicklagen 20.800.000,00 31.200.000,00 20.400
d) Bilanzgewinn 1.046.758,68 41.256.008,68 1.047
Summe der Passiva 616.622.421,21 600.136
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrégen 901.375,63 1.005
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 901.375,63 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs-u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 22.772.814,34 22.772.814,34 26.872

darunter: Lieferverpflichtungen aus zinsbezogenen Termingeschaften

0,00

(0
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Gewinn- und Verlustrechnung
Fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Gewinn- und Verlustrechnung Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrége aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 7.484.829,62 ?.551
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 2.573.506,25 10.058.335,87 2.457
2. Zinsaufwendungen 440.756,01  9.617.579,86 538
3. Laufende Ertrége aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 184.473,50 113
b) Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften 501.959,74 502
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 686.433,24 0
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfih-
rungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrage 3.874.943,90 3.759
6. Provisionsaufwendungen 865.926,78 3.009.017,12 801
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrage 903.651,84 1092
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter 4.847.289,44 4.966
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstitzung 1.509.900,32 6.357.189,76 1.332
darunter: fiir Altersversorgung 682.896,35 (520)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 2.742.549,03  9.099.738,79 2.757
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen aufim-
materielle Anlagewerte und Sachanlagen 457441,66 404
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 256.068,93 2707
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 117.393,29 786
14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpa-
pieren sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -117.393,29 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an ver-
bundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 752.510,00 368
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 0,00 -752.510,00 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 3.533.529,39 3.246
20. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AufBlerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. Auflerordentliches Ergebnis 0,00 (0)
23. Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 1.457.558,40 1.170
darunter: latente Steuern 0,00 (0)
24. Sonstige Steuern, soweit nichtunter Posten 12 ausgewiesen 30.774,43 1.488.332,83 33
24a. Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 1.000.000,00 1.000
25. Jahresiiberschuss 1.045.196,56 1.043
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.562,12 3
1.046.758,68 1.046
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
1.046.758,68 1.046
28. Einstellungenin Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 0,00 0
b) in andere Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
29. Bilanzgewinn 1.046.758,68 1.047
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Bericht des Vorstands uber das

Geschaftsjahr 2019

Gekiirzte Fassung

Die deutsche Wirtschaft ist nach vielen Jahren mit gu-
ten Wachstumsraten 2019 langsamer gewachsen. Laut
Geschéftsbericht der Genossenschaftsbanken 2019 des
BVR vom 17.03.2020 konnten die 841 Volksbanken
und Raiffeisenbanken in Deutschland mit weiter guten
Wachstumszahlen aufwarten. Die addierte Bilanzsumme
stieg um 5,3 % auf 985 Milliarden Euro an. Die Anzahl
der Mitglieder blieb mit 18,54 Millionen unverandert.
Die Kundeneinlagen konnten 2019 um 5,5 %, ahnlich
der Steigerung des Vorjahres, auf jetzt 735 Milliarden
Euro anwachsen. Dabei beschrankte sich das Wachstum
auf die taglich falligen Einlagesparten. Der Zuwachs im
Kundenkreditgeschaft lag 2019 bei 6,0 % und ist auf
einen Bestand von 626 Milliarden Euro angestiegen.

Berichtsjahr 2018 Verdnderung
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 616.622 600.136 16.486 2,7
AuBerbilanzielle Geschafte *) 60.174 57.378 2.796 4,9

*JHierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten),
2 (Andere Verpflichtungen) und Derivatgeschéfte.

Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr 2019 moderat an-
gestiegen. Das Wachstum lag insgesamt leicht unter
der Planung und resultiert aus gestiegenen Kundenein-
lagen. Die auBerbilanziellen Geschéafte sind héher aus-
gewiesen. Dabei wuchs der Bestand an Credit Linked
Notes von 29,5 Mio. EUR auf 36,5 Mio. EUR. Unwider-
rufliche Kreditzusagen gingen von 26,9 Mio. EUR auf
22,8 Mio. EUR zuriick.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2018 Verdnderung

TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 280.144 265.778 14.366 54
Wertpapieranlagen 166.710 146.760 19.950 13,6
Forderungen an Kreditinstitute 119.383 142.249 -22.866 -16,1

Die Kundenforderungen sind 2019 abermals deut-
lich angestiegen und lagen Uber den Planungen. Die
Eigenanlagen sind infolge des moderaten Anstiegs der
Kundeneinlagen, dem starken Wachstum der Kunden-
forderungen und durch niedrigere Bestande aus Inter-
bankenverbindlichkeiten insgesamt leicht ricklaufig.

Innerhalb der Eigenanlagen wuchsen die Wertpapier-
bestéande deutlich, auch oberhalb der Planungen. Die
Forderungen an Kreditinstitute sind infolge félliger Ter-
mingelder bei der DZ BANK AG spiirbar zurlickgegangen.

Passivgeschaft Berichtsjahr 2018 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 42.689 49.530 -6.841 13,8
Spareinlagen 154.924 155.677 -753 -0,5
andere Einlagen 339.886 318.387 21.499 6,8

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind
durch Falligkeiten von Refinanzierungen zurtickgegan-
gen. Aufgrund der guten Liquiditdtslage wurden neue
Refinanzierungen nur in geringem Umfang aufgenom-
men. Dadurch kam es zu Bestédnden unterhalb der Pla-
nung. Diese GroBe war mafBgeblich fir das unter der
Planung liegende Bilanzsummenwachstum. Die Spar-
einlagen haben sich im Berichtsjahr kaum verandert.
Andere Kundeneinlagen sind insgesamt deutlich ange-
wachsen. Dabei sind innerhalb dieser Position taglich
fallige Einlagen weiter stark angewachsen. Insgesamt
kam es bei den Kundeneinlagen zu einem Uberplanma-
Bigen Wachstum.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2018 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Er.\rage aus Wenpap|erd|eTst- 1115 1122 ) 06
leistungs und Depotgeschéften
Vermittlungsertrage 75 735 40 54
Ertrége aus Zahlungsverkehr 1773 1.669 104 6,2

Der Provisionstiberschuss im Berichtsjahr 2019 lag ins-
gesamt leicht Uber dem Vorjahr, konnte die Planzahlen
jedoch nicht erreichen. Das Wertpapier und Depotge-
schaft lag insgesamt auf Vorjahreshéhe. Dabei waren
Ertréage aus dem Investmentgeschaft hoher als im Vor-
jahr und Einnahmen aus dem Wertpapierdirektgeschaft
lagen unter den Vorjahresergebnissen. Die Vermitt-
lungsertrage konnten leicht gesteigert werden. Dabei
waren Ertrdge aus dem Immobiliengeschaft splrbar
héher als im Vorjahr und als in den Planungen erwartet.
Einnahmen aus der Vermittlung von Versicherungen
und Bausparen lagen Uber den Vorjahreswerten, konn-
ten die Planungen jedoch nicht erfullen.
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Bericht des Vorstands uber das

Geschaftsjahr 2019
Gekiirzte Fassung

Ertrage aus der Vermittlung von Konsumentenkredi-
ten an easyCredit lagen unter den Vorjahreswerten
und den Planwerten. Ertrdge aus dem Zahlungsverkehr
konnten leicht gesteigert werden und lagen im Rah-
men der Erwartungen.

Die Bank hat im Geschéftsjahr 2017 in Stuttgart Stamm-
heim 15 Wohneinheiten zur Vermietung erworben. Diese
Wohnungen wurden im Dezember 2019 und Januar 2020
vom Bautrager tUbergeben und sind inzwischen alle ver-
mietet. Im November 2019 und Januar 2020 wurden zwei
weitere Mehrfamilienwohnhauser in Stuttgart Stamm-
heim mit insgesamt 23 Wohneinheiten zur Vermietung
erworben. Mit dem Bau eines der beiden Mehrfamilien-
wohnhauser im Neubaugebiet Langenéacker Wiesert wur-
de im Februar 2020 begonnen. Mit den Ertrégen aus den
Vermietungsobjekten erhalten wir zusétzliche Einnahmen
und stabilisieren damit die kiinftige Ertragslage.

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelaus-
stattung und Kapitalquoten stellen sich gegeniiber
dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2018

TEUR
?0.256
78.750
23,2%
23,2%
27,0%

Verénderung
TEUR TEUR %

68.681 1.5¢5 2,3
79.440 -690 -0,9
24,4 %

24,4 %

29,2%

Eigenkapital laut Bilanz")
Eigenmittel (Art. 72 CRR)

Harte Kernkapitalquote

Kernkapitalquote

Gesamtkapitalquote

4 Hierzu rechnen die Passivposten 11 (Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).

Angemessene Eigenmittel, auch als BezugsgroBe fir ei-
ne Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben einer stets
ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage
einer soliden Geschéftspolitik. Die vorgegebenen An-
forderungen der CRR und des KWG wurden von uns im
Geschéftsjahr 2019 gut eingehalten.

Das bilanzielle Eigenkapital hat sich im Geschaftsjahr
2019 durch die Zufiihrungen zu den Riicklagen und der
Einstellung von Mittel in die Reserven nach § 340g HGB
weiter erhoht.

Die Gesamtkapitalquote und die Eigenmittel sind im
Zusammenhang mit nicht mehr anrechenbarem Ergén-
zungskapital aufgrund der Ubergangsregelungen von
Basel Ill zurtickgegangen.

Die Uberdurchschnittlich hohe Kernkapitalquote hat
sich infolge hoherer Eigenmittelanforderungen durch
hohere Bestdnde an Kundenforderungen und Wertpa-
pieren leicht zurlickgebildet. Die Gesamtkapitalquote
ist in Zusammenhang mit der beschriebenen Veran-
derung von anrechenbarem Ergdnzungskapital leicht
zurtickgegangen.

In unserer Geschéfts- und Risikostrategie haben wir ei-
ne Gesamtkapitalquote von mindestens 20 % definiert
und liegen damit deutlich Gber den Anforderungen
von Basel Ill. Damit kdnnen auch die zusatzlichen Eigen-
mittelanforderungen, im Rahmen des SREP Prozesses
und der bankindividuellen Eigenmittelzielkennziffer der
Aufsicht, erflllt werden.

Struktur und rdumlicher Umfang unseres Geschaftsge-
bietes ermdglichten uns weiterhin eine ausgewogene
branchen- und gréBenmaBige Streuung unserer Aus-
leihungen.

Die durch die Vertreterversammlung festgesetzten Kre-
dithochstgrenzen fur die einzelnen Kreditnehmer so-
wie sdmtliche Kreditgrenzen der CRR wurden wéhrend
des gesamten Berichtszeitraumes eingehalten.

Die Forderungen an unsere Kunden haben wir auch
zum Jahresende 2019 wieder mit besonderer Vorsicht
bewertet. Die fir erkennbare bzw. latente Risiken in
angemessener Hohe gebildeten Einzel- und Pauschal-
wertberichtigungen wurden von den entsprechenden
Aktivposten abgesetzt.

Durch unsere Liquiditatsplanung konnten wir allen ver-
tretbaren Kreditwiinschen unserer Kundschaft entspre-
chen.
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Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich
wie folgt zusammen:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2018 Verénderung

TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermégen 38.028 31.401 6.627 21,1
Liquiditatsreserve 128.682 115.359 13.323 11,5

In unserem Wertpapierbestand haben wir im Berichts-
jahr 2019 Wertpapiere im Nominalvolumen von TEUR
6.500 aus der Liquiditatsreserve in das Anlagevermdgen
umgewidmet und damit die Dauerbesitzabsicht be-
schlossen. Damit verbunden waren auBerplanmaBige
Abschreibungen auf diese Wertpapiere in Hohe von
TEUR 766, da die Papiere vorzeitig auf den Rickzah-
lungskurs von 100 % abgeschrieben wurden. Dadurch
haben wir die Abschreibungsrisiken der eigenen Wertpa-
piere bei einem kiinftigen Zinsanstieg vorweggenommen.

Die restlichen Wertpapieranlagen haben wir der Liquidi-
tatsreserve zugeordnet. Sie wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet. Der Wertpapierbestand
ist gegenliber dem Vorjahr weiter angestiegen.

Die bankeigenen Wertpapiere sind Uiberwiegend festver-
zinsliche Wertpapiere mit mittleren und langeren Lauf-
zeiten. Bei Neuanlagen im Geschéftsjahr 2019 wurden
auch Papiere mit ldngerer Anlagedauer erworben. Die
Durchschnittslaufzeit ist dabei leicht angestiegen. Teile
des Wertpapierbestandes sind mit einem Schuldnerkin-
digungsrecht ausgestattet, welches bei einer Austibung
laufzeitverkiirzend wirkt. Zudem bestehen Bestdnde in
MiniMax Floatern, Einzelaktien und Investmentfonds.

Das Wertpapierportfolio ist breit gestreut. Schwerpunkt
bilden Bankschuldverschreibungen und Unternehmens-
anleihen. Zur Erfillung der Liquiditdtsanforderungen
aus der LCR wurden Staatsanleihen hinzugefugt. Dari-
ber hinaus haben wir Credit Linked Notes der DZ BANK
AG mit einem Nominalvolumen von 36,5 Mio. EUR im
Bestand. Die Referenzschuldner verfiigen uUber eine
gute Bonitat. Es werden ausschlieBlich Wertpapiere mit
Ratingeinstufungen im Rahmen des Investmentgrades
gehalten. Sowohl fur einzelne Emittenten sowie Emit-

tentengruppen bestehen Limite zur Vermeidung von
Konzentrationsrisiken. Es bestehen ausreichende Reser-
ven, um Abschreibungen oder Kursverluste im Wertpa-
pierbestand aufgrund von Marktpreis- oder Bonitats-
veranderungen abzudecken.

Unsere Genossenschaft ist der Sicherungseinrichtung
des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR SE) angeschlossen, die aus
dem Garantiefonds und dem Garantieverbund besteht.

Mit Inkrafttreten des Einlagensicherungsgesetzes (Ein-
SiG) am 3. Juli 2015 ist die neue BVR Institutssicherung
(BVR ISG Sicherungssystem), eine Einrichtung der BVR
Institutssicherung GmbH, Berlin (BVR ISG), als amtlich
anerkanntes Einlagensicherungssystem neben die wei-
terhin bestehende Sicherungseinrichtung des BVR (BVR
SE) getreten. Die BVR SE ist als zusatzlicher, genossen-
schaftlicher Schutz im sogenannten dualen System par-
allel zum BVR ISG Sicherungssystem tétig. Zur Erfullung
von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG ist die
Bank mit Wirkung vom 3. Juli 2015 dem BVR ISG Siche-
rungssystem beigetreten.

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossen-
schaft stellen sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2018 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Zinsiiberschuss ! 10.304 10.086 218 2,2
Provisionsiiberschuss 2 3.009 2.957 52 1,8
Verwaltungsaufwendungen 9.100 9.054 46 0,5
a) Personalaufwendungen 6.357 6.298 59 0,9
b) andere Verwaltungsaufwendungen 2.743 2.75¢7 14 -0,5
Betriebsergebnis vor Bewertung °) 4403 4.400 3 0,1
Bewertungsergebnis * -870 -1.155 285 -24,7
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 3.534 3.246 288 8,9
Steueraufwand 1.488 1.203 285 23,7
o w0 0 oo
Jahrestiberschuss 1.045 1.043 2 0,2

1 GuV-Posten 1 abziglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abziiglich Guv-Posten 6

% Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

) Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16
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Geschaftsjahr 2019
Gekiirzte Fassung

Die Kapitalrendite (Jahrestiberschuss nach Steuern/
Bilanzsumme) betrug im Geschéftsjahr 0,17 % (Vor-
jahr 0,17 %).

Der Zinstuiberschuss konnte im Geschaftsjahr 2019 trotz
anhaltender Niedrigzinsphase nochmals gesteigert
werden. Dabei sind die Zinseinnahmen insgesamt ge-
wachsen. Die Zinseinnahmen aus Kundengeschaften
waren aufgrund héherer Volumen trotz abnehmender
Bestandsverzinsungen angestiegen. Im Wertpapier-
bereich konnten ebenfalls hohere Zinseinnahmen ge-
neriert werden, wahrend die Zinseinnahmen aus den
Festgeldeinlagen rickldufig waren. Bei den Zinsauf-
wendungen kam es zu geringeren Aufwendungen als
im Vorjahr. Das ordentliche Zinsergebnis lag somit im
Bereich der Planung.

Der Provisionsiberschuss lag geringflgig Uber dem
Vorjahr, konnte die Planung jedoch nicht erreichen. Ho-
here Einnahmen waren in den Bereichen Investment-
fonds, Immobilien, Zahlungsverkehr, Versicherungen
und Bausparen zu verzeichnen. Weniger erldst wurde in
den Bereichen Vermittlung an easyCredit und im Wert-
papierdirektgeschaft.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen leicht Uber
Vorjahreshohe und etwas Uber den Planungen. Die
Mehrkosten verteilen sich auf verschiedene Positionen.
PlanmaBige Abschreibungen sind durch den hoheren
Immobilienbestand um TEUR 50 angestiegen.

Die ordentlichen Personalaufwendungen lagen leicht
unter Vorjahreshéhe. Geringe Mehraufwendungen gab
es durch erhohte Anforderungen im Bereich der Pensi-
onsrickstellungen. Insgesamt lag der Personalaufwand
geringfligig Uber dem Vorijahr.

Im Bereich der sonstigen betrieblichen Ertrage kam es
durch deutliche Steigerungen der Mieteinahmen unse-
rer eigenen Immobilien zu héheren Ertrdgen im Rah-
men unserer Planungen.

Damit ergibt sich ein Betriebsergebnis vor Bewertung
von 0,71% der durchschnittlichen Bilanzsumme, wel-
ches spirbar tGber dem Ergebnis 2018 liegt.

Das Bewertungsergebnis aus dem Wertpapier- und Kre-
ditgeschaft ist ginstiger ausgefallen als geplant. Das
Bewertungsergebnis Kreditgeschaft war positiv. Beim
Bewertungsergebnis Wertpapiere kam zu geringen Zu-
schreibungen, die deutlich tber den Planwerten lagen.
Durch die Umwidmung von festverzinslichen Wertpa-
pieren Uber nominal TEUR 6.500 von der Liquiditats-
reserve in das Anlagevermdgen haben wir zusatzliche
auBerplanmaBige Abschreibungen in Héhe von TEUR
766 vorgenommen und diese Wertpapiere zum Rick-
zahlungskurs von 100 % bei Falligkeit bewertet.

Damit konnten aus dem Ergebnis nach Ertragssteuern
Mittel in Hohe von TEUR 1.000 in die offen ausgewiese-
nen Reserven nach § 340 g HGB »Fonds fur allgemeine
Bankrisiken« eingestellt werden, die voll als Eigenmit-
tel anrechenbar sind. Zudem verblieben weitere Mittel,
welche Uber das Bewertungsergebnis in die stillen Re-
serven nach § 340f HGB eingestellt wurden.

Es verbleibt ein Jahresiiberschuss in Vorjahreshohe.
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Die Genossenschaft unterhalt eine Zweigniederlassung
in Stuttgart-Stammheim.

Der Vorstand schldgt im Einvernehmen mit dem Auf-
sichtsrat vor, den Jahrestiberschuss von EUR 1.045.196,56
— unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR
1.562,12 (Bilanzgewinn von EUR 1.046.758,68) — wie
folgt zu verwenden:

Ergebnisverwendung EUR
Zuweisung zu den Ergebnisriicklagen
a) Gesetzliche Riicklagen 200.000,00
b) Andere Ergebnisriicklagen 400.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 446.758,68

1.046.758,68

Wir bedanken uns fir die gute Zusammenarbeit bei
unseren Mitgliedern, Kunden und Mitarbeitern. In diesen
Dank schlieBen wir auch die Zusammenarbeit mit dem
Betriebsrat ein.

Die Zusammenarbeit mit dem Aufsichtsrat war von
gegenseitigem Vertrauen und der gemeinsamen Ver-
antwortung fir die Bank gepragt. Dafir und fir die
stets angenehme und konstruktive Unterstiitzung
bedanken wir uns recht herzlich.

Der Vorstand
Adelheid Raff, Joachim Dieffenbacher, Ansgar Schmid

Stuttgart, 23. Marz 2020
Volksbank Zuffenhausen eG
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Bericht des Aufsichtsrats

Uber das Geschéftsjahr 2019

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz,
Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben
ordnungsgemaB erfilllt. Er nahm seine Uberwachungs-
funktion stets wahr und fasste die in seinen Zustandig-
keitsbereich fallenden Beschlisse, dies beinhaltet auch
die Befassung mit der Priifung nach § 53 GenG.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in regelmaBig
stattfindenden Sitzungen zeitnah Uber die Geschafts-
entwicklung, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
sowie Uber besondere Ereignisse. Darliber hinaus stand
der Aufsichtsratsvorsitzende in einem engen Informa-
tions- und Gedankenaustausch mit dem Vorstand. Die
Zusammenarbeit erwies sich dabei stets vertrauensvoll
und harmonisch.

Im Jahr 2019 hat der Aufsichtsrat insgesamt dreizehn
Sitzungen abgehalten. Schwerpunkte der Beratungen
im Aufsichtsrat bildeten die geschéftliche Entwicklung
der Bank, die strategische Ausrichtung der Bank, Bera-
tungen im Rahmen der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement, Beratungen Uber die Ergebnisse
der Pflichtpriifungen, Uberpriifung der Scorecard zur
Aufsichtsratstatigkeit sowie weitere Investitionen in un-
seren Bankbetrieb. AuBerdem wurde eine Evaluierung
innerhalb des Aufsichtsrates der Aufsichtsratsarbeit ge-
mafi § 25 d KWG durchgefihrt.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte unverdndert einen
Kreditausschuss und eine Prifungskommission einge-
richtet. Im Berichtsjahr fanden eine Sitzung des Kredit-
ausschusses und eine Sitzung der Prifungskommission
statt. Aus beiden Sitzungen ist dem Gesamtaufsichtsrat
berichtet worden.

Der vorliegende Jahresabschluss 2019 mit Lagebericht
wurde vom Baden-Wurttembergischen Genossen-
schaftsverband e.V. geprift. Uber das Priifungsergebnis
wird der Vertreterversammlung berichtet.

Den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vor-
schlag fir die Verwendung des Jahrestiberschusses hat
der Aufsichtsrat gepriift und in Ordnung befunden.
Der Vorschlag fur die Verwendung des Jahresiber-
schusses — unter Einbeziehung des Gewinnvortrages —
entspricht den Vorschriften der Satzung.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten
Jahresabschluss zum 31.12.2019 am 29.06.2020 fest-
gestellt und empfiehlt der Vertreterversammlung die
vorgeschlagene Verwendung des Jahresuberschusses
zu beschlieBen.

Nach den Bestimmungen der Satzung scheiden mit Ab-
lauf der Vertreterversammlung am 21. Oktober 2020 *

Herr Dr. Gerhard Liebing
Herr Markus Geyer
Herr Timo Rogelein

turnusgemaB aus dem Aufsichtsrat aus. Die Wieder-
wahl von Herrn Geyer und Herrn Régelein ist zuldssig
und wird der Vertreterversammlung vorgeschlagen.
Herr Dr. Liebing ist wegen Erreichens der satzungsma-
Bigen Altersgrenze nicht wieder wahlbar. Er ist seit dem
9. Mai 2005 im Gremium tatig und hat durch sein Wis-
sen wesentlich zur Entscheidungsqualitat beigetragen.
Fur Herrn Dr. Liebing ist eine Nachwahl vorgesehen.

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstandsmitgliedern fiir
die vertrauensvolle und zielgerichtete Zusammenar-
beit. Der Dank gilt auch allen Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern, die sich mit hohem Fachwissen und Engage-
ment fur die Belange unserer Mitglieder und Kunden
eingesetzt haben.

Stuttgart-Zuffenhausen, im August 2020
Der Aufsichtsrat
Dr. Gerhard Liebing, Vorsitzender

" Die urspriinglich geplante Vertreterversammlung am
11. Mai 2020 konnte aufgrund der Corona-Krise nicht
stattfinden.

Weitere Informationen auf www.voba-zuff.de.
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Anhang

Gekiirzte Fassung

Die Zahl der 2019 durchschnittlich beschaftigten Arbeit-
nehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschaftigte

Prokuristen 3 0
Sonstige kaufméannische Mitarbeiter 55 21
Gewerbliche Mitarbeiter 0 15

58 36

AuBerdem wurden durchschnittlich 11 Auszubildende
beschaftigt.

Anzahl der Anzahl der Haftsumme
Mitglieder Geschéftsanteile EUR
Anfang 2019 12.009 35.117 8.779.250
Zugang 2019 307 1.041 260.250
Abgang 2019 392 1.082 270.500
Ende 2019 11.924 35.076 8.769.000

Der Name und die Anschrift des zustandigen Priifungs-
verbandes lauten:

Baden-Wiirttembergischer Genossenschaftsverband e. V.
Heilbronner Straf3e 41
70191 Stuttgart

Juristischer Sitz: Karlsruhe

Der Jahresabschluss wurde nach Feststellung durch den
Aufsichtsrat am 29.06.2020 gem. § 46 Abs. 1 unserer
Satzung im Bundesanzeiger veroffentlicht und beim
Amtsgericht Stuttgart, Registergericht, hinterlegt.

Der uneingeschrénkte Bestatigungsvermerk fir den
vollstandigen Jahresabschluss wurde am 25. Mai 2020
vom Baden-Wirttembergischen Genossenschaftsver-
band e.V. erteilt.
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